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A CONTABILIDADE COMO FERRAMENTA DE APOIO A ALOCACAO
EFICIENTE DE ATIVOS EM CARTEIRAS DE INVESTIDORES INDIVIDUAIS

ACCOUNTING AS A TOOL TO SUPPORT EFFICIENT ASSET ALLOCATION IN
INDIVIDUAL INVESTOR PORTFOLIOS

Camila Silva de Almeida’
Ronaldo Rodrigues Ferreira?

RESUMO

A contabilidade possui papel fundamental como instrumento de apoio a tomada de decisdo,
especialmente para investidores que atuam no mercado de agdes. A crescente complexidade
das operagdes empresariais ¢ a necessidade de transparéncia nas informagdes tornam
imprescindivel a utilizagdo das demonstragdes contabeis e dos indicadores econdmico-
financeiros como base para avaliar o desempenho, a rentabilidade e a sustentabilidade das
empresas. O presente estudo tem como objetivo analisar a importancia da contabilidade como
ferramenta de suporte ao investidor em agdes, destacando como as informagdes contabeis
auxiliam na identificacdo de oportunidades e na mitigagdo de riscos. A metodologia utilizada
foi uma revisdo integrativa da literatura, com busca bibliografica de artigos ¢ monografias nas
bases de dados SciELO, Google Académico e ResearchGate, entre 2019 e 2024. Os resultados
evidenciam que a contabilidade fornece informagdes indispensaveis para o processo decisorio,
permitindo ao investidor avaliar a saude financeira e o potencial de valorizagcao das empresas.
Observou-se que a analise fundamentalista, quando aliada a interpretacdo criteriosa dos
relatorios contabeis, possibilita identificar empresas subvalorizadas ou sobrevalorizadas,
favorecendo retornos consistentes. Além disso, a combinagdo entre analise contabil e analise
técnica oferece uma visdo mais abrangente e precisa do comportamento do mercado,
especialmente em periodos de volatilidade. Conclui-se que a contabilidade exerce papel
estratégico no mercado aciondrio, contribuindo para a transparéncia das informagdes, a
redu¢do da assimetria entre investidores e empresas e a formulacdo de decisdes de
investimento mais racionais, seguras € sustentaveis.

Palavras-chave: analise fundamentalista; contabilidade; indicadores; investidores; mercado
de capitais.

ABSTRACT

Accounting plays a fundamental role as a decision-making tool, especially for investors
operating in the stock market. The increasing complexity of business operations and the need
for information transparency make it essential to use financial statements and economic and
financial indicators as a basis for evaluating companies' performance, profitability, and
sustainability. This study aims to analyze the importance of accounting as a support tool for
stock investors, highlighting how accounting information helps identify opportunities and
mitigate risks. The methodology used was an integrative literature review, with a
bibliographic search of articles and monographs in the SciELO, Google Scholar and
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ResearchGate databases, between 2019 and 2024. The results demonstrate that accounting
provides essential information for the decision-making process, allowing investors to assess
the financial health and potential appreciation of companies. It was observed that fundamental
analysis, when combined with the careful interpretation of accounting reports, makes it
possible to identify undervalued or overvalued companies, favoring consistent returns.
Furthermore, the combination of accounting analysis and technical analysis offers a more
comprehensive and accurate view of market behavior, especially during periods of volatility.
It is concluded that accounting plays a strategic role in the stock market, contributing to
information transparency, reducing asymmetry between investors and companies, and
formulating more rational, safe, and sustainable investment decisions.

Keywords: fundamental analysis; accounting; indicators; investors; capital markets.

1 INTRODUCAO

A contabilidade ¢ considerada a linguagem dos negocios, pois mede os resultados das
empresas, avalia seu desempenho e fornece diretrizes para a tomada de decisoes. Trata-se de
uma 4area com profissionais capacitados, dotados de conhecimentos que permitem gerar
informacdes para orientar decisdes. No mercado aciondrio, a atuagdo contabil se destaca como
fonte de dados que norteiam as relagdes entre investidores e tomadores de crédito. Nesse
sentido, o mercado de capitais € um sistema estruturado para canalizar recursos as empresas,
no qual a contabilidade desempenha papel crucial na gestdo de riscos financeiros e na liquidez
dos investimentos (Santos et al., 2019).

Dessa forma, no mercado de renda varidvel, que oferece diversas opg¢des de
investimento, sendo a bolsa de valores uma das mais conhecidas. Diante das dificuldades em
escolher em qual empresa investir, torna-se essencial realizar uma andlise prévia, que pode ser
feita por meio de dois grandes vieses: a andlise técnica, que avalia os movimentos do mercado
por meio de graficos e indicadores, e a analise fundamentalista, que evidencia a situacdo
financeira e as perspectivas das empresas, auxiliando na tomada de decisdes de investimento
no médio e longo prazo. Assim, o investidor que utiliza a andlise fundamentalista busca
identificar o potencial de crescimento dos lucros da empresa, fator que pode impulsionar a
valorizacdo de suas agoes (Klockner; Rodrigues, 2020; Silva, 2022).

Para subsidiar essa andlise, as demonstragdes contabeis desempenham papel central,
pois tém como finalidade apresentar informagdes Uteis sobre a situagdo econdmico-financeira
de uma empresa, auxiliando na tomada de decisdes. A analise dessas demonstragdes depende
dos objetivos do analista e requer que os dados contdbeis sejam confiaveis, completos,

objetivos e atualizados (Cicarolli; Schmitz Janior, 2023).
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Entre as demonstragdes mais utilizadas estdo o Balango Patrimonial ¢ a Demonstracao
do Resultado do Exercicio, que evidenciam a situag¢do patrimonial, financeira e econdmica da
entidade. Para avalia-las, empregam-se técnicas como a analise horizontal, a analise vertical e
o calculo de indices financeiros e econdmicos, proporcionando uma visdo abrangente do
desempenho da empresa (Fernandes; Bocardi, 2023).

Nesse contexto, os indicadores econdmico-financeiros representam uma ferramenta
primordial da contabilidade, permitindo avaliar a situacdo atual da empresa e identificar
tendéncias para decisdes futuras. E imprescindivel que o administrador realize analises
periddicas de todas as informagdes financeiras da organizagdo. A andlise de balangos
possibilita apresentar, a partir das informagdes contabeis fornecidas, a posi¢do econdmico-
financeira atual, identificar os fatores que influenciaram sua evolu¢do e projetar tendéncias
futuras. Desse modo, ¢ possivel extrair informagdes sobre o desempenho passado, a situagao
presente e as perspectivas futuras da empresa. Essas informagdes sdo utilizadas por
investidores, acionistas, credores, clientes, fornecedores e demais partes interessadas
(Kemerich; Londero, 2020).

Além disso, a avaliagdo econdmico-financeira s6 ¢ efetiva quando baseada nos
principais indicadores: liquidez, que reflete a capacidade de honrar compromissos financeiros;
rentabilidade, que indica a eficiéncia na geracdo de lucro; e endividamento, que demonstra a
estrutura de capital. Esses trés fundamentos sdo essenciais para decisdes estratégicas e seguras
na gestdo empresarial (Cicarolli; Schmitz Janior, 2023).

Diante desse cenario, apresenta-se o seguinte problema de pesquisa: de que maneira a
contabilidade, por meio de seus demonstrativos e indicadores econdmico-financeiros, pode
subsidiar decisdes de investimento mais seguras ¢ fundamentadas para investidores?

A relevancia deste estudo justifica-se pela necessidade de evidenciar o papel
estratégico da contabilidade como ferramenta de suporte a tomada de decisdo, fornecendo
informacdes confidveis e consistentes sobre a situacao financeira, a liquidez, a rentabilidade e
o endividamento das empresas. Além do mais, a pesquisa contribui para o aprimoramento do
conhecimento dos investidores individuais e profissionais sobre a utilizagdo de analises
fundamentalistas e indicadores contdbeis, auxiliando na identificagdo de oportunidades e na
mitigacdo de riscos no mercado de renda variavel.

O objetivo geral deste trabalho ¢ analisar a importincia da contabilidade como
instrumento de apoio a tomada de decisdo de investidores em agdes, destacando como os
indicadores econdmico-financeiros podem orientar escolhas mais seguras e fundamentadas.

Para alcangar esse propdsito, os objetivos especificos sdo: apresentar 0s principais
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demonstrativos contdbeis utilizados na avaliacdo de empresas listadas em bolsa; discutir os
indicadores de liquidez, rentabilidade, endividamento e atividade, evidenciando sua aplicagio
pratica na analise fundamentalista; comparar a utilidade da andlise fundamentalista ¢ da
analise técnica como métodos de apoio a decisdo de investimento; e identificar os beneficios
do uso da contabilidade na redugdo da assimetria de informacgdes entre investidores e gestores

corporativos.

2 REVISAO DE LITERATURA

2.1 CONTABILIDADE COMO INSTRUMENTO DE INFORMACAO PARA
INVESTIDORES

2.1.1 Papel da contabilidade no processo decisorio

A contabilidade financeira exerce um papel estratégico no mercado financeiro ao
fornecer informacdes essenciais para a tomada de decisdo por investidores, credores, 6rgaos
reguladores e demais stakeholders. Seu objetivo consiste em disponibilizar informagdes
relevantes, fidedignas e comparaveis, o que ¢ alcangado por meio da elaboragdo e divulgacao
das demonstragdes financeiras, incluindo o balango patrimonial, a demonstra¢ao do resultado,
dos fluxos de caixa e das mutacdes do patrimdnio liquido. O balango patrimonial oferece uma
representacdo da posi¢ao financeira de uma entidade em um dado momento. J4, a do resultado
sintetiza as receitas, despesas, ganhos e perdas ocorridos em um periodo especifico. A dos
fluxos de caixa evidencia as entradas e saidas de recursos monetdrios, enquanto a das
mutagdes do patrimonio liquido apresenta as alteragdes no capital dos acionistas ao longo do
tempo (Gomes; Pinto, 2025).

Ademais, Gomes e Cruz (2020) e Gomes e Pinto (2025), relatam que a contabilidade
financeira desempenha um papel central na promog¢do da transparéncia e da confianca no
mercado, reduzindo a assimetria de informacdes entre a gestdo corporativa e investidores
externos, o que facilita a captagdo de recursos por empresas que demonstram boa governanga.
Além disso, assegura o cumprimento de normas contabeis e regulamentos de 6rgaos como a
Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM), evitando problemas legais e financeiros e
garantindo a confiabilidade das informag¢des divulgadas. Dessa forma, constitui-se como um
pilar essencial do mercado financeiro, fornecendo dados relevantes para a avaliagdo da satde

e do desempenho das empresas e para a tomada de decisdes informadas.
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2.1.2 Demonstracoes contabeis como fonte de dados para o mercado de capitais

As demonstragdes financeiras consistem em um conjunto de relatorios periddicos
elaborados pelas empresas com o objetivo de fornecer uma visdo abrangente de sua posi¢ao
financeira e desempenho operacional. Esses relatorios sao essenciais para a analise financeira,
permitindo que investidores, credores, gestores e demais partes interessadas avaliem a saude
econdmica e a capacidade de geracdo de lucros da organizacdo. Entre as principais
demonstragdes financeiras destacam-se (Gomes; Pinto, 2025):

O Balango Patrimonial (BP) ¢ um dos principais demonstrativos contdbeis e reune trés
elementos: ativo, passivo e patriménio liquido. Ele apresenta, em determinado periodo, os
saldos da empresa de maneira sintética e ordenada. As contas do ativo devem ser classificadas
segundo o grau de liquidez e as do passivo de acordo com o vencimento. Para facilitar sua
interpretagdo, cada empresa elabora um plano de contas adaptado as suas atividades e
operagdes. O balancete de verificagdo, por sua vez, ¢ uma ferramenta de apoio que, com base
no método das partidas dobradas, relaciona os saldos devedores e credores das contas da
razdo. Ele permite identificar e corrigir erros de langamentos em tempo habil (Filipini et al.,
2018).

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC) detalha as entradas e saidas de recursos
financeiros de uma empresa em determinado periodo, sendo estruturada em trés categorias:
atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos. As atividades operacionais
englobam transacdes ligadas ao negodcio principal, como recebimentos de vendas e
pagamentos a fornecedores. As de investimentos referem-se a compra e venda de ativos de
longo prazo, como imdveis e equipamentos, enquanto as de financiamentos envolvem
operagdes de captacdo e quitacdo de empréstimos, bem como emissao ou recompra de agdes.
Essa demonstragdo € essencial para avaliar a liquidez e a capacidade da empresa de gerar
caixa suficiente para sustentar suas atividades e honrar suas obrigacdes (Gomes; Pinto, 2025).

J4 a Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE) mede o desempenho da empresa
em um periodo, geralmente trimestral ou anual, resumindo receitas e despesas. Seu objetivo €
apurar o lucro ou prejuizo, além de fornecer informagdes sobre o processo operacional, como
prazos médios de renovacdo de estoques, pagamentos a fornecedores e recebimentos de
clientes (Filipini et al., 2018).

A Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido (DMPL) apresenta as variagdes
ocorridas no patrimonio dos acionistas ao longo de um periodo, incluindo lucros retidos,

emissdo de agdes, distribui¢do de dividendos e outras alteragdes no capital. Esse
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demonstrativo evidencia de que forma as decisdes financeiras e operacionais afetam a
estrutura de capital da empresa e a distribuicao de valor aos acionistas (Gomes; Pinto, 2025).

A Analise das Demonstragdes Financeiras utiliza calculos matematicos que
transformam os dados contébeis em indicadores relevantes, sendo fundamental destacar que o
essencial ndo ¢ apenas a execugdo dos calculos ou sua interpretagdo, mas o conhecimento
profundo das demonstra¢des a serem analisadas. Por meio desses indices, o gestor obtém uma
compreensdo mais ampla da situagdo interna da empresa e de seu macroambiente, podendo
tomar decisdes mais acertadas e planejar estratégias futuras. Entre os principais métodos de
analise das demonstragdes financeiras destacam-se (Gomes; Cruz, 2020):

Analise Horizontal e Analise Vertical: Essas técnicas sdo amplamente utilizadas na
analise de balancos, embora os indices contdbeis e financeiros sejam considerados
instrumentos mais precisos para avaliar a saide financeira de uma empresa. A analise
horizontal consiste no calculo da variacdo percentual de um item entre diferentes periodos,
permitindo identificar tendéncias de crescimento ou declinio. J& a andlise vertical examina a
estrutura das demonstragdes, como o balan¢o patrimonial ¢ a demonstragdo do resultado,
evidenciando a participagao relativa de cada elemento patrimonial e de resultado em relagao

ao total (Gomes; Cruz, 2020).

2.1.3 Principios contabeis e a qualidade da informacéo

Para assegurar a consisténcia € a comparabilidade das informagdes contdbeis, a
contabilidade financeira observa principios e normas contabeis formalmente estabelecidos,
como os Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) nos Estados Unidos e as
International Financial Reporting Standards (IFRS), adotadas em diversos paises. Na area
brasileira, as organizacdes também devem observar as Normas Brasileiras de Contabilidade
(NBC). Tais normativas garantem que as demonstra¢des financeiras sejam elaboradas
conforme padrdes reconhecidos internacionalmente, promovendo a possibilidade de
comparagdes confidveis entre empresas de distintos paises e setores econdmicos (Gomes;
Pinto, 2025).

A qualidade da informacgao contabil tem sido amplamente debatida em relacdo a sua
utilidade nos processos de tomada de decisdo e de controle organizacional, evidenciando o
papel da contabilidade como um mecanismo de produg¢do e comunicagdo de informagdes
relevantes. Portanto, na maioria das organizacdes, a utilidade da informacdo contédbil ¢

frequentemente afetada por viés, devido a influéncia fiscal, sendo limitada ao cumprimento de
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exigéncias legais e burocraticas. Além disso, o conflito de interesses entre gestores (agentes) e
proprietarios ou investidores (principais) pode comprometer a utilidade da informagao
contabil, como os gestores sdo responsaveis pela producdo das informacgdes, os relatorios
financeiros podem refletir escolhas contdbeis direcionadas a interesses proprios. Assim, a
contabilidade funciona como um mecanismo de sinalizagdo para reduzir a assimetria
informacional e o conflito de agéncia (Araujo; Callado, 2019).

Nessa situagdo, as caracteristicas qualitativas fundamentais da informagdo contabil
incluem as de caracteristicas fundamentais sendo elas de relevancia e representacao fidedigna,
e as de melhoria sendo as compreensibilidades, tempestividade, comparabilidade e
verificabilidade. Assim, considera-se que a qualidade da informacao ¢ efetivamente alcangada
a medida que as propriedades fundamentais sdo atendidas (Silva et al., 2025).

A relevancia diz respeito a capacidade de influenciar decisdes, possuindo valor
confirmatorio e preditivo; a representacdo fidedigna garante a descri¢ao fiel dos fenomenos
econdmicos, devendo ser completa, neutra e livre de erros. Essas propriedades permitem aos
gestores avaliarem cenarios e direcionar recursos de forma mais eficaz. A compreensibilidade
corresponde a qualidade da informagdo contabil que possibilita aos usuarios compreenderem
seu conteudo e significado de forma clara e objetiva. A tempestividade garante a
disponibilidade da informagao em tempo habil, para assegurar a transparéncia no processo de
prestacdo de contas e subsidiar a tomada de decisdao. A comparabilidade possibilita confrontar
dados de diferentes periodos ou entidades. Enfim, a verificabilidade ¢ a qualidade da
informag¢do que assegura aos usudrios que os dados, financeiros ou ndo financeiros,
representam de forma fiel os fenomenos economicos a que se referem (Arawjo; Callado,
2019).

A mensuracdo da qualidade da informacdo contdbil e fiscal apresenta elevada
complexidade. Entretanto, iniciativas como a do Tesouro Nacional, por meio do Sistema de
Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro (SICONFI), buscam avaliar os
dados encaminhados pelos municipios, incentivando a producdo de demonstrativos mais
completos e fidedignos. A Tabela 1 apresenta algumas dimensdes utilizadas para a
mensuracdo da qualidade da informacdo contdbil, organizadas segundo suas finalidades:

gestao da informagdo, contabil, fiscal e contéabil-fiscal (Silva et al., 2025).

Tabela 1 - As Dimensdes do Ranking e Atributos de Qualidade da informagao

DIMENSOES FINALIDADE
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Dimensio I - gestao da Inclui as verificagdes que avaliam o desempenho do ente

informacao federativo no envio e na manutencao das informagdes no
SICONFI, considerando aspectos como a submissdo
completa das declaragdes, cumprimento dos prazos e nimero
de retificagdes, entre outros.

Dimensao II — contabil Compreende as verificagdes que analisam os dados contabeis
recebidos quanto a conformidade com as normas do Manual
de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP), bem
como a consisténcia entre os diferentes demonstrativos.

Dimensao III — fiscal Agrupa as verificacdes relacionadas a analise dos dados
fiscais contidos nas declarag¢des, incluindo a conformidade
com as normas do Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF)
e a consisténcia entre os diferentes demonstrativos, entre
outros aspectos.

Dimensao IV — contabil x fiscal | Realiza o cruzamento entre dados contabeis e fiscais,
avaliando a equivaléncia de valores entre diferentes
demonstrativos.

Fonte: Silva et al. (2025).

2.2 MERCADO DE CAPITAIS E A TOMADA DE DECISAO DO INVESTIDOR

2.2.1 Estrutura do mercado acionario

Santos et al. (2019), relata que o mercado aciondrio brasileiro vem apresentando, nos
ultimos anos, uma expressiva expansao, cujas operagoes sao realizadas na bolsa de valores do
pais, a BM&F Bovespa. Esse crescimento tem tornado o ambiente mais atrativo para os
investidores, incentivando as empresas a buscarem captacdo de recursos e, paralelamente,
motivando investidores a procurarem maiores retornos por meio da oferta primaria de agoes.
Conceitualmente, o mercado de capitais pode ser definido como um sistema de distribui¢ao de
valores mobilidrios que assegura liquidez aos titulos emitidos pelas empresas, viabilizando,
assim, o processo de capitalizacdo e fortalecendo a relagdo entre investidores e companhias
emissoras.

Quando uma empresa busca ampliar sua capacidade produtiva, pode recorrer a
recursos proprios ou captar capital no mercado. Uma alternativa recorrente ¢ a emissdo de
acoes por meio da Oferta Publica Inicial (IPO), processo que exige estudos sobre riscos,
sustentabilidade e projecdes futuras. Diferentemente dos empréstimos bancarios, essa
modalidade ndo gera obriga¢des de pagamento de principal e juros, preservando o fluxo de
caixa da empresa. O preco das agdes, por sua vez, ¢ definido pela relagdo entre oferta e
demanda, refletindo a confianca e as expectativas dos investidores em relacao ao desempenho

organizacional (Luchese; Bianchi; Pain, 2022).
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Sob essa perspectiva, o mercado aciondrio brasileiro ¢ considerado um elemento de
destaque na economia nacional. Nesse contexto, evidencia-se a importancia de profissionais
capacitados para realizar analises criteriosas de avaliagdo de investimentos, destacando-se o
papel do contador, que pode atuar de forma estratégica como analista financeiro (Santos et al.
2019).

Apesar disso, o mercado acionario apresenta elevada volatilidade e, no curto prazo, os
precos podem seguir padroes aleatorios, dificultando previsdes. Para apoiar investidores, sdo
utilizados indicadores fundamentalistas e técnicos que ajudam a identificar empresas com
maior potencial de retorno. Dessa forma, ao estruturar uma carteira de investimentos, busca-se
equilibrar riscos e ganhos. As analises financeira, fundamentalista, técnica e macroecondmica
desempenham papel indispensavel na escolha dos ativos mais promissores (Luchese; Bianchi,

Pain, 2022).

2.2.2 Perfis de investidores e critérios de avaliacao

O investimento pode ser entendido como o ato de aplicar recursos disponiveis com a
expectativa de gerar aumento de capital ao longo do tempo, caracterizando-se como uma
aplicagdo voltada para fins lucrativos. Existem duas principais modalidades: a renda fixa e a
renda varidvel. Os ativos de renda fixa oferecem previsibilidade, pois apresentam juros e
pagamentos previamente determinados, o que implica menor risco e retorno reduzido. Ja os
ativos de renda variavel ndo possuem rendimentos conhecidos de antemao, estando sujeitos a
oscilagdes do mercado, o que pode resultar em ganhos, perdas ou estabilidade no valor
investido. Os investidores representam a parte interessada que possui recursos disponiveis e
os aplica no mercado, buscando a valorizagdo do capital investido e retornos que possam
superar alternativas mais conservadoras de aplicagdo (Santos et al. 2019).

O investidor pode obter ganhos ao aplicar em agdes de uma empresa tanto pela
valorizacdo desses papéis no mercado quanto pelo recebimento de dividendos, que
representam uma fra¢do dos lucros distribuidos. A decisdo de investir e adquirir acdes esta
relacionada a diversos fatores que influenciam o desempenho e a evolucdo da companhia.
Nesse sentido, o investidor busca acompanhar atentamente as decisOes estratégicas da
empresa, de modo a assegurar que sua aplicacdo apresente perspectivas de rentabilidade e
retorno satisfatdrio (Santos et al. 2019).

Os investidores, como socios € acionistas, utilizam os relatorios contabeis para avaliar

a rentabilidade da empresa e a geracao de lucro. Fornecedores interessados em vendas a prazo
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analisam a capacidade de pagamento da organizagdo, enquanto institui¢des financeiras
condicionam seus empréstimos a solvéncia da empresa. O governo, por sua vez, utiliza essas
informacdes para apurar tributos devidos, e outros stakeholders, como empregados, sindicatos
e concorrentes, buscam compreender a situagdo econdmica da empresa. Além disso, a
contabilidade fornece aos investidores subsidios para avaliar o desempenho do negocio,
projetar cenarios futuros e planejar agdes estratégicas, aumentando a probabilidade de sucesso

organizacional (Gomes; Cruz, 2020).

2.3 ANALISE FUNDAMENTALISTA DE ACOES

2.3.1 Conceitos e fundamentos

A analise fundamentalista ¢ uma importante ferramenta do mercado financeiro,
utilizada pelos investidores para maximizar os retornos de seus aportes, tendo como principal
proposito a determinacgao do valor intrinseco de um ativo. Por meio dessa analise, compara-se
o pre¢o de mercado atual da acdo com o valor considerado justo, classificando o ativo como
subvalorizado ou sobrevalorizado. Além disso, pode-se considerar que o prego estd justo
quando o valor de mercado da empresa na bolsa de valores corresponde ao seu valor
intrinseco. A analise fundamentalista permite identificar quais agdes estdo negociadas acima
ou abaixo do que realmente deveriam valer, considerando as oscilagcdes de longo prazo
(Luchese; Bianchi; Pain, 2022).

Dessa maneira, a andlise fundamentalista apresenta um grau de complexidade mais
elevado, uma vez que envolve a interpretacdo de diversos dados e requer conhecimentos
especificos na area de finangas, muitas vezes inacessiveis a maior parte das pessoas. Essas
dificuldades evidenciam e refor¢am a importincia do profissional contdbil, que, por sua
formagdo técnica e experiéncia pratica, possui a capacidade necessdria para compreender,
interpretar e analisar essas informacdes de maneira adequada (Telles; Saurin, 2020).

Tal abordagem baseia-se principalmente no estudo das demonstracdes financeiras e
contdbeis das empresas, com o intuito de avaliar o potencial de expansdo dos lucros e a
capacidade de geragao de caixa, elementos que exercem influéncia direta sobre a valorizagao
das agdes no mercado. Assim, busca-se compreender o valor real das companhias por meio de
projecdes e expectativas, permitindo identificar aquelas que estdo sendo negociadas a precos
incoerentes com o seu valor intrinseco. Esse processo abre espaco para que investidores
aproveitem oportunidades oriundas de acdes subvalorizadas ou se previnam de possiveis

prejuizos relacionados a agdes sobrevalorizadas (Luchese; Bianchi; Pain, 2022).
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2.3.2 Diferencas entre analise técnica e fundamentalista

A andlise técnica, também chamada de andlise grafica, trata-se do estudo da agdo do
mercado, primariamente por meio de graficos, com o objetivo de prever as tendéncias futuras
de precos, utilizando o passado como referéncia. Verifica-se as cotagdes de um ativo ao longo
do tempo para identificar possiveis dire¢des de prego. Os graficos revelam o comportamento
dos investidores, permitindo estimar a tendéncia mais provavel e, assim, auxiliar o investidor
a encontrar oportunidades de compra ou venda, visando o lucro. Os analistas técnicos
defendem que os pregos refletem todas as informagdes que influenciam o mercado, inclusive
os fundamentos econdmicos. Cada valor de acdo representa o consenso dos investidores sobre
seu real preco, englobando grandes institui¢des, pequenos investidores e especuladores. As
acoes frequentemente sofrem flutuagdes de pregos irracionais e exageradas em ambas as
diregdes, resultado da tendéncia humana de especular e se deixar levar por emog¢des como
esperanca, medo e ganancia (Klockner; Rodrigues, 2020).

Segundo Nicaretta et al. (2022), a andlise técnica baseia-se em trés premissas
fundamentais. Primeiramente, acredita-se que os pregos das agdes ja refletem todas as
informagdes relevantes, sejam elas politicas, econdmicas ou psicoldgicas. Alias, os precos se
movimentam em tendéncias, e o objetivo da andlise grafica ¢ identificd-las antecipadamente
para possibilitar a obtencao de lucro. Por fim, os precos das acdes tendem a refletir padrdes de
comportamento humano dos investidores, que se repetem ao longo do tempo e interferem os
movimentos do mercado.

A andlise fundamentalista ¢ feita com base em informacdes financeiras da empresa,
como balancos, lucros e endividamento, além de considerar fatores externos, como o
desempenho do setor, a situagdo econdmica € o ambiente politico. O investidor que utiliza
essa metodologia toma decisdes observando o comportamento econdmico e financeiro das
empresas € o contexto em que estdo inseridas. O processo de avaliacdo do valor da firma,
conhecido como valuation, leva em conta o valor de mercado, os ativos, os passivos € as
condi¢cdes macroecondmicas. Assim, a andlise fundamentalista permite uma visdo ampla
sobre o potencial de crescimento e a rentabilidade futura de uma empresa, orientando decisdes

de investimento mais seguras e racionais (Nicaretta et al., 2022).
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2.4 INDICADORES CONTABEIS: DEFINICOES E CLASSIFICACOES
2.4.1 Indicadores de liquidez

A liquidez, ¢ definida como a capacidade de um ativo ser rapidamente convertido em
outro ativo, especialmente em dinheiro, sem perda significativa de valor. Os indices de
liquidez sdao usados para avaliar a capacidade da empresa de cumprir com suas obrigagdes
financeiras, demonstrando sua situacdo frente aos compromissos assumidos. Quanto maiores
forem os resultados desses indices, melhor, pois indicam uma maior folga financeira. Ressalta
que a analise da liquidez se complementa com a analise da rentabilidade, uma vez que a
eficiéncia na geragdo de lucro impacta diretamente a capacidade de pagamento da empresa.
Também, a liquidez depende da lucratividade da empresa, da administracdo do seu ciclo
financeiro ¢ das decisdes estratégicas de investimento e financiamento. Dessa maneira, os
lucros sdo obtidos a partir de investimentos e da gestdo do ciclo financeiro, refletindo as
estratégias de alocagdo de recursos da organizac¢ao (Dias, 2020).

Os indices de liquidez, sdo classificados como liquidez imediata, corrente, seca e
geral, fundamentais para avaliar a satde financeira e a continuidade de uma empresa. Seus
calculos sdo realizados a partir de dados do Balango Patrimonial, seguem foérmulas especificas

para cada tipo de indice (Quadro 1) (Telles; Saurin, 2020).

Quadro 1 - indices de Liquidez

INDICE FORMULA INDICACAO

Liquidez Disponivel / Passivo Circulante ~ Avalia a capacidade da empresa de

Imediata pagar suas obrigacdes de curto
prazo com os recursos disponiveis
imediatamente.

Liquidez Ativo  Circulante / Passivo Mede a capacidade de pagamento

Corrente Circulante no curto prazo, considerando todos

os ativos circulantes que podem ser
convertidos em caixa nos proximos
12 meses.

Liquidez Seca

Liquidez Geral

(Ativo Circulante — Estoques) /
Passivo Circulante

(Ativo Circulante + Realizavel a

Longo Prazo) / (Passivo
Circulante + Passivo Nao
Circulante)

Fonte: Telles; Saurin (2020).

Similar a liquidez corrente, mas
mais conservador, excluindo os
estoques, que nem sempre Sao
facilmente convertidos em caixa.
Avalia a capacidade de pagamento
das dividas de curto e longo prazo,
considerando a geracdo de caixa
total da empresa.
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2.4.2 Indicadores de rentabilidade

Os indicadores de rentabilidade permitem que analistas avaliem os lucros de uma
empresa em relagdo a determinados parametros, como o volume de vendas, o nivel de ativos
ou o capital investido pelos proprietarios. Dessa forma, esses indicadores evidenciam nao
apenas o retorno obtido pelos capitais aplicados na organizagao, mas a capacidade da
companhia em gerar recursos proprios. Em linhas gerais, os indicadores de rentabilidade
buscam mensurar a eficiéncia da empresa na utilizagdo de seus ativos e na condugdo de suas
operagdes, tendo como principal referéncia o lucro liquido. Dessarte, estabelecer uma
rentabilidade compativel com o risco assumido por s6cios € acionistas representa o objetivo
das empresas inseridas em economias capitalistas, uma vez que o lucro ¢ o fator
impulsionador dos investimentos (Jacintho; Kroenke, 2019).

Telles e Saurin (2020), os indices de rentabilidade compreendem o giro do ativo, a
margem liquida, o retorno sobre o ativo e o retorno sobre o patriménio liquido. A analise
desses indicadores ¢ imprescindivel para a tomada de decisdo de investimentos, visto que a
rentabilidade representa um dos propdsitos das empresas e um fator para a atragdo e confianga

dos investidores (Quadro 2).

Quadro 2 - Indices de Rentabilidade

INDICE FORMULA INDICACAO
Giro do Ativo Vendas Liquidas / Ativo Indica a propor¢do entre as vendas
Total executadas e os investimentos efetuados

pela empresa, representados pelo valor
total do ativo. Mostra a eficiéncia com
que os recursos sdao empregados para
gerar receita.

Margem Liquida (Lucro Liquido / Vendas Mede a rentabilidade das vendas,

Liquidas) x 100 demonstrando a capacidade da empresa
de gerar lucro a partir de sua receita
liquida.

Retorno sobre o (Lucro Liquido / Ativo Representa o retorno obtido sobre todo o
Ativo (ROA) Total) x 100 capital investido, seja proprio ou de

terceiros, evidenciando a eficiéncia na
utilizag¢do dos ativos para gerar lucros.
Retorno sobre o (Lucro Liquido / Patrim6nio Indica a relagdo entre o lucro obtido e o

Patrimonio Liquido Médio) x 100 patrimonio  liquido da  empresa,
Liquido (ROE) mostrando o retorno proporcionado aos
investidores sobre o capital proprio

aplicado.

Fonte: Telles; Saurin (2020).
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2.4.3 Indicadores de endividamento

Os indices de endividamento sdo também conhecidos como indices de estrutura de
capital. A estrutura de capital de uma organizagao refere-se a origem de seus financiamentos,
ou seja, todos os recursos aplicados em ativos provém tanto dos proprietarios da empresa
quanto de terceiros. Esses indices mostram a relagdo entre o capital proprio e o capital de
terceiros, indicando o grau de endividamento da empresa. Ainda, permitem avaliar se a
organiza¢cdo depende mais de recursos proprios ou de terceiros. Além do mais, fornecem
informacdes sobre o vencimento dessas obrigacdes, distinguindo entre dividas de curto e
longo prazo, o que auxilia na analise da capacidade financeira e do risco associado a estrutura
de capital da empresa (Dias, 2020).

Entre os principais indices destacam-se o endividamento geral, o endividamento

financeiro e a composicao do endividamento (Quadro 3) (Bugario e Hahn, 2020):

Quadro 3 - Indices de Endividamento

INDICE FORMULA INDICACAO
Indice de (Passivo Circulante + Reflete o total de ativos aplicados para
Endividamento Passivo Nao Circulante garantir o pagamento das obrigacdes
Geral /Ativo total) x100 com os credores.
Composicdo do  (Passivo Circulante /Passivo Indica a propor¢do entre as dividas de
Endividamento  Exigivel total) x100 curto prazo ¢ o total de obrigagdes de

uma empresa.
Fonte: Bugario; Hahn (2020).

2.4.4 Indicadores de atividade

Os indicadores de atividade sdo empregados para analisar a eficiéncia com que a
empresa obtém beneficios a partir de ativos especificos, como estoques e contas a receber, ou
mesmo do ativo total. Esses indicadores demonstram a rapidez com que determinadas contas
sao transformadas em vendas ou em disponibilidades de caixa, seja por meio de entradas ou
saidas financeiras (Jacintho; Kroenke, 2019).

Os gestores financeiros devem acompanhar de perto os indicadores de atividade, pois
estes influenciam diretamente as decisdes de curto prazo, garantindo recursos para
investimentos futuros. O fluxo de caixa permite avaliar a saude financeira da empresa e a
necessidade de capitalizacdao. A gestdo eficiente das atividades operacionais e financeiras, por
meio dos ciclos operacional, econdmico e financeiro, ¢ essencial para o sucesso da
organiza¢do, pois administra o capital de giro e garante o equilibrio financeiro. O Ciclo

Operacional considera o tempo entre a aquisi¢do da matéria-prima e o recebimento das
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vendas, medido pelo Prazo Médio de Estocagem (PME) e pelo Prazo Médio de Recebimento
(PMR). O Ciclo Economico destaca o tempo que o estoque permanece na empresa,
impactando custos e margem de contribuicao, enquanto o Ciclo Financeiro ou de Caixa avalia
o intervalo entre pagamentos a fornecedores e recebimento das vendas (Bugario e Hahn,

2020).

2.5 INDICADORES CONTABEIS APLICADOS A AVALIACAO DE ACOES
2.5.1 Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE)

Conforme Silva (2022), representa a remuneracdo obtida pelos acionistas sobre o
capital por eles investido na empresa. Esse indicador evidencia, em termos percentuais, qual ¢
0 ganho proporcionado aos socios em relagdo ao patrimonio liquido aplicado, servindo como
uma medida direta de retorno sobre o investimento realizado. Trata-se de um indice cuja
evolugdo pode estar associada ao aumento da rentabilidade do investimento, sendo, portanto,
um instrumento primordial para mensurar a eficiéncia da organizagdo em gerar lucros a partir

dos recursos proprios. A formula de célculo € expressa por:

ROE = Lucro Liquido / Patriménio Liquido

Uma das maiores utilidades do ROE estd em sua utilizagdo comparativa com as taxas
médias de rentabilidade praticadas no mercado. Essa comparagdo possibilita identificar se a
entidade estd oferecendo aos seus acionistas um ganho superior ou inferior as demais
alternativas de investimento disponiveis, funcionando, assim, como uma ferramenta
estratégica de avaliacdo de desempenho empresarial e de apoio a tomada de decisdo (Silva et

al., 2023).

2.5.2 Lucro por Acao (LPA)

Bezerra (2024), indica quanto do lucro liquido de um periodo corresponde a cada acao
emitida pela empresa, trata-se do montante de recursos alcancados sob a forma de lucro,
demonstrando a capacidade da empresa em gerar resultados positivos a partir do capital
investido. Esse indicador retrata em quanto tempo o investidor poderd recuperar o valor do
capital aplicado, funcionando, assim, como uma importante medida de retorno e de
atratividade do investimento. O calculo ¢ feito pela divisdo do lucro liquido pelo nimero total

de a¢des emitidas:
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LPA = Lucro Liquido/ Numero de A¢des Emitidas

2.5.3 Preco/Lucro (P/L)

O Prego/Lucro (P/L) ¢ um dos indicadores mais utilizados na anélise de acdes. Ele
relaciona o preco de mercado de uma agdo com o lucro por a¢do da empresa, mostrando em
quantos periodos de lucro o investidor recuperaria o valor empregado (Silva et al., 2023).

O indicador (P/L) retrata o tempo estimado, em anos, necessario para que o investidor
recupere o capital usado apenas com os lucros gerados pela empresa. Quanto menor o P/L,
mais atrativa tende a ser a agdo, ja que o retorno do investimento ocorreria em menos tempo.
E importante destacar que esse indice é apenas uma aproximagcio, pois usa dados passados da
empresa, ndo considera o valor do dinheiro no tempo e nem sempre todo o lucro liquido ¢

distribuido aos acionistas na forma de dividendos (Bezerra, 2024). A formula é:
P/L = Preco de Mercado (Aquisi¢ao) da Agdo/ LPA

2.5.4 Valor Patrimonial da Acao (VPA)

O VPA ¢ conseguido pela divisdo do patrimonio liquido da empresa pelo numero de
acOes emitidas. Esse indicador revela o valor correspondente de cada agdo em relagdao ao
patrimonio liquido da companhia. Quanto menor melhor, pois, quando comparada com o

valor de mercado da agdo, indicara se ela esta acima do seu valor real (Bezerra, 2024).
VPA = Patriménio Liquido/Numero de Ac¢des Emitidas

2.5.5 Preco/Valor Patrimonial por Acao (P/VPA)

O P/VPA compara a cotagdo da acdo com o valor do patrimdnio liquido por agdo da
empresa. Quando o indice € superior a 1, significa que o mercado avalia a acdo acima de seu
valor contabil, caracterizando-a como supervalorizada (Bezerra, 2024).

Ja segundo Silva et al. (2023), o valor justo de uma empresa corresponderia ao seu
patrimonio liquido, ou seja, ao capital investido mais os lucros retidos. Nesse caso, o P/VPA

seria igual a 1, indicando um preco justo.
P/VPA = Preco da a¢do/ Valor patrimonial da agdo

2.5.6 Margem EBITDA
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A margem EBITDA corresponde a relagdo entre o lucro antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizagdo (EBITDA) e a receita liquida de uma empresa. Esse indicador
simboliza uma estimativa da lucratividade operacional, uma vez que evidencia o resultado
gerado pelas atividades principais do negdcio, desconsiderando efeitos financeiros, fiscais e
contabeis. O célculo da margem EBITDA ¢ amplamente empregado por analistas e
investidores, porque possibilita a comparagdo entre empresas de diferentes portes e estruturas
operacionais, especialmente quando inseridas em um mesmo setor ou industria, fornecendo

uma medida mais objetiva do desempenho relativo (Silva, 2022).

Margem EBITDA = EBITDA/ Receita Liquida

2.5.7 Dividend Yield

O DY, ¢ um indicador aplicado para mensurar a performance da empresa em relagao
aos proventos distribuidos aos seus acionistas ao longo dos ultimos 12 meses. Esse indice
permite compreender a propor¢do entre os dividendos pagos e o preco atual da agdo da
companhia, demonstrando o retorno que o investidor obtém através da distribui¢ao de lucros
(Silva et al., 2023). Por meio do Dividend Yield, torna-se possivel averiguar o potencial de
geracdo de renda da agdo, considerando a politica de dividendos da empresa e sua capacidade
de remunerar o acionista. Assim, além de indicar a atratividade da acdo no mercado, o DY
auxilia na comparagdo entre diferentes empresas e setores, funcionando como uma ferramenta

importante no processo de tomada de decisdo de investimento (Silva, 2022).

DY = Dividendo por acao/ prego da agdo

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente estudo caracteriza-se como uma revisdo integrativa da literatura,
metodologia que permite reunir, analisar e sintetizar o conhecimento cientifico disponivel
acerca do papel da contabilidade como instrumento de apoio a alocagdo eficiente de ativos
em carteiras de investidores individuais, destacando como as informag¢des contabeis € 0s
indicadores financeiros contribuem para decisdes de investimento mais fundamentadas.

A busca bibliografica foi realizada nas bases Scientific Electronic Library Online
(SciELO), Google Académico e ResearchGate, utilizando-se os descritores: Contabilidade
Financeira, Mercado de Capitais, Analise Fundamentalista, Indicadores Contébeis,

Investidores Individuais. Foram incluidas 3 monografias e 18 artigos publicados entre 2019
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e 2024, disponiveis em lingua portuguesa, acesso completo e gratuito, que abordassem

diretamente a importancia da contabilidade para o investidor em a¢des. Foram excluidos

estudos repetidos, resumos sem texto completo, publicagcdes oriundas de blogs, sites nao

académicos e que nao apresentassem relacdo direta entre contabilidade e processo

decisoério do investidor.

Com base na amostra final, foram extraidos e sistematizados dados como: autores, ano

de publicagao, titulo do artigo e principais conclusdes. Esses elementos subsidiaram a analise

critica e possibilitaram a identificagdo de padrdes relacionados a aplicagao de indicadores

contabeis e fundamentalistas, contribuindo para uma compreensdo aprofundada e estruturada

sobre a relevancia da contabilidade como ferramenta de apoio a tomada de decisdo de

investidores em acgoes.

4 ANALISE DE RESULTADOS E DISCUSSAO

Conforme descrito na se¢do de procedimentos metodoldgicos, a pesquisa foi realizada

por meio da analise de 14 periddicos publicados em revistas cientificas que abordam o tema

da relevancia da contabilidade para o investidor em agoes.

Quadro 4 - Periodicos selecionados sobre o tema, destacando os aspectos de cada estudo - autor e ano, tema e

conclusdes

AUTOR(ES) TEMA CONCLUSAO
Teles e Saurin | Importancia da utilizacdo dos | Os autores, ao estudarem os
(2020) dados contabeis como | indicadores contabeis e
ferramenta de andlise na decisdo | fundamentalistas da empresa
de investimentos em acdes Magazine Luiza, concluiram que esta
apresenta indicadores  financeiros
saudaveis e em crescimento ao longo
do tempo, o que demonstra que, sob a
otica da analise fundamentalista, a
empresa se configura como um bom

investimento.

Dias (2020) Indicadores ~ econdmicos e | A andlise dos dados financeiros da

financeiros: uma analise em uma
empresa comercial de capital
aberto

empresa Arezzo, demonstrou que as
informagdes  contdbeis  permitem
avaliar a estabilidade financeira, a
capacidade de quitacdo de dividas e o
desempenho econdmico da
organizagdo. As andlises horizontal,
vertical e dos indicadores economico-
financeiros mostraram-se essenciais
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para subsidiar decisdes de
investimento fundamentadas e
seguras.

Bugario e Hahn
(2020)

relevancia  de
indicadores  financeiros  no
desempenho organizacional
anteriormente € no decorrer da
pandemia na empresa beta
LTDA. de Ampére - PR

Analise da

A aplicagdo  de  indicadores
financeiros na empresa Beta, permitiu
identificar sua situagdo de liquidez e
solvéncia, oferecendo aos gestores e
investidores uma visdo clara sobre a
saude econOmica da organizagao.
Constatou-se que a contabilidade
fornece informagdes fundamentais
para tomadas de decisdo mais seguras
e assertivas.

Neves et al.
(2019)

Indicadores financeiros: uma
analise setorial das empresas de
papel e celulose listadas na B3

Ao avaliar o desempenho econdmico
de cinco empresas do setor de papel e
celulose listadas na B3, verificou-se
que a maioria das empresas
apresentou bons niveis de liquidez,
margem EBIT positiva e baixo giro
do ativo, além de um indice de
endividamento elevado e
instabilidade no retorno sobre os
ativos. As informacdes contabeis
analisadas permitiram uma
compreensdo ampla da situagdo
economica.

Bezerra (2024)

Aplicacdo dos indicadores de
anadlise  fundamentalista  nas
empresas do setor de papel e
celulose presentes na B3

A Suzano apresentou maior lucro por
acdo (LPA), enquanto as agdes da
Klabin obtiveram maiores indices de
dividend yield (DY). O P/L mostrou
queda apos 2018 e resultado negativo
em 2020, e o P/VPA indicou que
todas as acOes estavam acima de seu
valor contabil justo. Conclui-se que a
analise contabil e fundamentalista ¢
essencial para os investidores, pois
permite avaliar a rentabilidade, o
valor de mercado e o desempenho
financeiro.

Luchese;
Bianchi; Pain
(2022)

Relagao dos indicadores
financeiros da analise
fundamentalista com o retorno
das acdes das empresas listadas
no indice Brasil 100 (IBRX-100)

Os retornos das acdes e o0s
indicadores financeiros da analise
fundamentalista das empresas que
compdem o Indice Brasil 100 (IBrX-
100). Nove variaveis apresentaram
relevancia estatistica, o ROE, ROC,
margem bruta, P/L e indicadores de
variacao de lucro e receita. Conclui-se
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que a andlise contdbil e
fundamentalista ¢ uma ferramenta
eficaz para a avaliagdo do
desempenho empresarial e tomada de
decisdes de investimento.

Nicaretta et al.

Aplicagdo das andlises técnica e

A anilise contabil e fundamentalista

(2022) fundamentalista em empresas do | permite avaliar a situacdo financeira,
setor de consumo ciclico da | o endividamento e a rentabilidade das
Bolsa de Valores Brasileira empresas do setor de consumo
ciclico. Observou-se que a
combinacdo entre as  analises
fundamentalista e técnica oferece uma
visdo mais completa do mercado,
evitando decisdes baseadas em
informagdes parciais e reduzindo
riscos em periodos de incerteza.

Silva et al. Indicadores ~ fundamentalistas, | Utilizando o método de avaliagdo por

(2023) com base no método avaliagdo | multiplos, baseado em indicadores
por multiplos, e o valor das | fundamentalistas,  analisou-se o
acoes da empresa Minerva | desempenho da empresa Minerva
Foods Foods. Ao considerar o prego justo

das acdes, seria possivel ao investidor
obter retornos significativos em curto
prazo, reforcando a importancia da
analise contabil na precificagdo ¢ na
avaliagdo do potencial de
rentabilidade.

Silva (2022) Estudo e avaliagdo  dos | A partir da avaliacdo dos indicadores
principais indicadores para a | fundamentalistas da  Petrobras,
analise  fundamentalista  da | observou-se que a  empresa
Petrobras apresentou resultados acima da

média, revelando solida performance
financeira e potencial de valorizacao.
Assim, a contabilidade se mostra
essencial para identificar
oportunidades de investimento.

Procopio; Melo;
Pinto (2024)

Contabilidade gerencial: analise
das demonstracdes contabeis das
empresas do setor bancério no
periodo de 2023

Os indices obtidos do balanco
patrimonial e do demonstrativo de
resultados, foi possivel identificar a
capacidade de liquidez e o nivel de
solvéncia das institui¢des bancarias.
Os resultados indicaram que todas
cumpriram suas obrigacdes
financeiras no curto e longo prazo,
destacando-se o Banco Ital como a
melhor op¢do de investimento, por
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apresentar indicadores superiores.

Viana e Aragjo
(2024)

A fung¢do dos indicadores
financeiros na analise econdmica
financeira de empresas: uma
aplicacdo nas demonstragdes
contabeis da Empresa Suzano
S/A no periodo de 2017 a 2021

A empresa Suzano S/A, mostrou que
os indicadores permitem traduzir
dados contabeis em informagdes
quantitativas que auxiliam
investidores na tomada de decisdes
estratégicas. Verificou-se que,
embora a empresa tenha apresentado
aumento do endividamento em 2020,
conseguiu  manter resiliéncia e
recuperagao gradual, sustentada por
uma gestao financeira sélida.

Kemerich e
Londero (2020)

Analise dos Indicadores
Economico-Financeiros de uma
Cooperativa Agricola

A analise econOmico-financeira da
Coopatrigo  demonstrou  melhora
significativa em quase todos os
indicadores. Os indices de liquidez
mantiveram boa capacidade de
pagamento. Houve reducdo no grau
de endividamento e baixa
dependéncia de capital de terceiros.
Quanto a rentabilidade, trés dos
quatro  indicadores  apresentaram
evolug¢do positiva, apenas a Margem
Liquida mostrou queda, considerado
natural diante do carater cooperativo.

Fernandes e
Bocardi (2023)

Analise Economico-Financeira:
Um estudo em uma empresa de
importacdo e exportagdo de
graos e derivados

A andlise  econdmico-financeira
permite avaliar a capacidade de
pagamento, o nivel de endividamento
e a rentabilidade da empresa Grao na
Mesa Ltda, os indicadores apontaram
boa satde financeira e aumento da
lucratividade, ainda que com certa
dependéncia de recursos de curto
prazo. Dessa forma, a contabilidade ¢
fundamental para embasar as decisoes
de investimento, oferecendo ao
investidor uma visdo clara sobre o
desempenho, a estrutura financeira e
o potencial de retorno da organizagao.

Cicarolli e
Schmitz Junior
(2023)

Analise dos indicadores
economico-financeiros das
empresas de energia elétrica
listadas na B3 no periodo de
2018 a 2022

A performance dos indicadores
econOmico-financeiros das empresas
de energia elétrica listadas na B3,
considerando  seus  niveis  de
governanga corporativa. As empresas
do Nivel 1, que possuem menos
exigéncias de governanga,
apresentaram os melhores resultados
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na  maioria dos indicadores,
superando as dos Niveis 2 ¢ Novo
Mercado.

Fonte: Propria Autora (2025).

De forma geral, os estudos analisados reforcam a relevancia da contabilidade como
instrumento essencial para o investidor em agdes, visto que os indicadores econdmico-
financeiros e fundamentalistas permitem avaliar a liquidez, rentabilidade, endividamento e
desempenho operacional das empresas. As pesquisas demonstram que informagdes contabeis
bem interpretadas orientam decisdes de investimento mais seguras ¢ fundamentadas,
possibilitando identificar oportunidades e riscos.

Observa-se que, independentemente do setor como varejo, papel e celulose, energia,
bancario ou cooperativo, a analise contabil revela o potencial de retorno e a solidez financeira
das organizagdes, sendo indispenséavel tanto em periodos de estabilidade quanto de incerteza
economica. Ademais, a combinagdo entre analises fundamentalista e técnica se mostra eficaz
por oferecer uma visdo mais completa do mercado, consolidando a contabilidade como base

estratégica para o processo decisorio do investidor.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A contabilidade se confirma como instrumento essencial para o investidor em agdes,
fornecendo informagdes precisas e relevantes para avaliar o desempenho financeiro e
operacional das empresas. Por intermédio das demonstragdes contabeis, como o Balango
Patrimonial, a Demonstragdo do Resultado do Exercicio, o Fluxo de Caixa e os indicadores
econOmico-financeiros, torna-se possivel analisar aspectos como liquidez, rentabilidade,
endividamento e eficiéncia operacional, fornecendo uma base so6lida para decisdes de
investimento mais fundamentadas e conscientes.

Os estudos analisados indicam que a aplicagdo da andlise fundamentalista, aliada a
interpretagdo criteriosa dos relatorios contdbeis, permite identificar empresas subvalorizadas
ou sobrevalorizadas, contribuindo para aumentar a probabilidade de retorno positivo e reduzir
os riscos de investimento. Ademais, a combinagdo com a analise técnica oferece uma visao
mais abrangente do mercado, consolidando a contabilidade como ferramenta estratégica no
processo decisorio do investidor, mesmo em periodos de instabilidade econdmica.

Dessa forma, a contabilidade transcende seu papel tradicional de registro financeiro,

consolidando-se como ferramenta estratégica para a tomada de decisdes, ao possibilitar maior
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transparéncia, reduzir a assimetria de informagdes entre gestores e investidores e fortalecer a

governanga corporativa.
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